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股息只徵稅一次

（免責聲明：所有專欄內容純供讀者作參考用途，本報不承擔任何法律責任。）

風險: 上升

基金特區 FUND ZONE 2013.3.4. zb7

目前，在利率偏低
和股市波動的時期，投
資者往往會對可提供固
定收入或定期派息的金

融產品趨之若鶩。鑑於此，許多
基金公司都紛紛推出派息基金來
滿足市場需求，而其中就以派息
型債券基金和高息股票基金最受
歡迎。然而，許多投資者並不清
楚派息基金所派發的股息是否免
稅，又或是需要額外繳稅。讓我
們逐一講解基金的稅務常識。

以投資本地企業的股票基金
為例。一般上，本地上市企業在
把股息派發給股票基金後，股票
基金經理除了可以把股息重新投
入基金累積投資，也可以通過發
放股息來回饋投資者。投資者或
許會有以下疑問：本地企業在分
派股息時已繳納企業所得稅，而
股票基金所獲得的股息屬於稅後
收益，但如果該股票基金在宣佈
派息時又需繳稅，加上投資者在
呈報個人所得稅時若需繳付股息
稅，豈不造成多重徵稅的情況？

派股息已繳企業所得稅

其實，投資者大可不必對此
心存顧慮，畢竟上述情況鮮少出
現。原因在於企業在派發股息時
已繳付25%的企業所得稅（所以說
企業派發的股息為稅後收益），
因此基金和投資者所獲取的股息
都無需再度繳稅。換句話說，股
息就只會在企業派息時被徵稅一
次，因此投資者可放心的是，此
稅後收益將無需再額外繳稅。

儘管如此，投資者還是有

必要在申報稅務時，清楚列明所
有基金收益的資料。這是因為目
前大馬正處在稅務制度由股息歸
集抵免制（Dividend Imputation 
System）轉變至股息單層次制
（Dividend Single-tier System）
的過渡期，而實施多年的前者，
將在2014年由後者全面取代。
由於兩種稅務制度的細節不易理
解，我們將嘗試簡單解釋兩者對
基金股息的影響。

假設透過歸集抵免制計算的
投資者須繳個人所得稅是18%，而
基金收益的稅率為25%，那麼投資
者就能得到7%的稅額回扣。同樣
地，假如投資者的個人所得稅是
26%，那麼他將得繳納額外1%的稅
額。另一邊廂，單層次的稅務計
算方式則更加簡單。無論投資者
的個人所得稅高或低，所有股息
將一律徵收25%的稅率，屆時將不
會發生稅額回扣或拖欠的問題。

第108條準則計算稅收

至於投資者所獲得的股息究
竟會根據哪個稅收制度計算，則
取決於基金在會計準則第108條
是否存有餘額。若基金在第108
條會計準則下仍有餘額，該收益
將透過股息歸集抵免制處理，反
之亦然。因此，投資者可以根據
股息憑單的資料來填寫稅務申報
表格，而稅收局將會根據呈報的
資料進行審核，因此，投資者不
必過於擔心被雙重抽稅的情況發
生。有鑒於申報稅務的程序繁瑣
並涉及許多其他因素，我們建議
讀者向稅務專家咨詢有關投資稅

收的詳情。
除此以外，當一項基金決定

向投資者派息時，一般上都會在
股息憑單上清楚列明，每基金單
位股息的總收益額和淨收益額。
總收益額是稅前收益，即未扣
稅的股息；而淨收益額則是稅後
收益，是經稅務調整的股息。當
投資者獲得股息時，該收益為淨
收益額，意味著企業派發股息時
已扣除稅務相關費用。倘若基金
設置股息自動再投資的機制，自
動投資的股息金額將以淨收益額
為準，並用以買入相應的基金單
位。例如，A基金分發每單位5仙
的總收益額，而淨收益額如果是4
仙的話，假設投資者擁有10萬個
基金單位，他將得到4000令吉的
股息。

若該基金自動再投資股息，
假設每基金單位的買入價格是2令
吉，投資者將能獲得2000個額外
基金單位，而非獲得總值4000令
吉的現款。在此必須提到的是，
基金所派發的4仙淨收益額將從每
單位基金的資產債務表中扣除，
因此基金的每單位價格會在派息
日當天會下跌4仙（假設當天的基
金每單位價格保持不變）。

我們瞭解投資者相當關注
基金派息時所涉及的稅務問題，
但投資者只需緊記一個基本概
念——股息就只會被徵稅一次，
而多重徵稅的情況鮮少發生。除
了咨詢稅務人員的意見外，我們
建議投資者向有關當局依實申報
基金派息資料，並且保存至少一
份副本，以備日後參考。

嗨！你好，本人有投資證券單位信託，最近該信託有分派股

息，而有關股息會自動再投資，這時我才發現有關股息是要繳稅

的。所以想瞭解單位信託的稅務。謝謝。

                                            Dhira Twe  
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風險：下降

風險：持平

英債降級影響不大文/Fundsupermart.com

國
際評級機構穆迪上周將
英國的主權信貸評級下調
一級，由最高級AAA下調

至AA1，同時將前景展望維持「穩
定」，意味在未來12至18個月內
再度調整英國信貸評級的機會不
大。穆迪於聲明中指出，考慮到
英國經濟前景疲弱，加上債務負

擔日昇，認為當地中期增長前景
有限。

雖然英國是歐盟中最大的經
濟體之一，但其近年的經濟增長
及債務水平均教人憂慮。英國經
濟於2012年除了第3季受惠於奧運
效應而錄得輕微的0.9%增長外，
其餘3季皆錄得萎縮，全年經濟僅

增長0.2%。目前英國公共債務已
超過1兆英鎊，占GDP高達七成。

英國通脹居高不下，令央
行一直抗拒擴大量寬措施刺激經
濟。

1月份消費物價指數按年升
2.7%，仍超出央行訂立的2%目
標。不過，眼見英國經濟一蹶不

振，當局似乎已有所動搖。最近
一次央行會議紀錄顯示，贊成增
加購買資產規模的委員已由1位增
至3位，雖然議案最終以6比3被否
決，但意味當局未來加推量寬的
可能性增加。

事實上，對於富裕國家而
言，評級遭降不代表這些國家即

將違約。標普數據顯示，在過去
15年，沒有一個獲發AAA、AA和A
級別的國家出現主權債務違約。
過去例子亦顯示，市場於美國國
債評級遭降後，仍熱衷買入當地
國家的債券作避險工具。因此，
相信英國國債評級遭降，對債市
的影響非常有限。

美國：2月消費信心反彈

經濟咨商局消費者信心指數
繼1月份上修至58.4後，2月份飆
升至69.6，是2012年11月以來最
高。商業及勞動市場情況好轉，
加上收入預期重拾升勢，均帶動
指數上升。另外，非農就業人數
及樓市數據持續好轉，有望利好
消費開支前景。

新加坡：1月通脹放緩

1月份消費物價指數按年升
3.6%，較12月的4.3%放緩，但主
要由於去年農曆新年在1月份所造
成的高基數效應所致。交通及房
屋成本上升是推高通脹的主因，
令政府近來推出樓市降溫措施及
更嚴厲的汽車貸款條件，從而緩
和屢創新高的擁車證價格。

日本﹕零售銷售下跌

1月份日本零售銷售按年跌
1.1%，是3個月以來首度下跌，惟
跌幅優於市場預期的-1.5%。1月
份大型零售商銷售按年跌3.5%；
儘管百貨公司銷售按年升0.3%，
但超級市場則跌5.5%，拖累整體
數字表現。零售銷售數據反覆，
反映當地內需仍未復甦。

台灣：出口訂單勝預期

1月份出口訂單按年升18%，
是兩年多以來的最高水平。來自
香港及中國的出口訂單按年飆升
28.8%，而來自歐洲的訂單亦連續
兩個月錄得逾兩成升幅。不過，
出口訂單急升部分源於低基數效
應，因為農曆新年假期今年落在2
月份，而去年則在1月份。
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歡迎大家提出和信托單位投資有關的問題。
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